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THOMAS-COOK-PLEITE NUR DER ANFANG?

Zahlreiche Zombiefirmen konnten eine ganze Pleitewelle lostreten

ie aktuelle Nullzinsphase hat
nicht nur politische Dimensi-
onen, sondern auch handfes-

te Auswirkungen auf die Unternenmen.
Vor allem Banken und Versicherungen
sind die Leidtragenden, weil sich deren
traditionelles  Geschaftsmodell kaum
noch rechnet. Doch es gibt auch Gewin-
ner der aktuellen Gemengelage: Hoch-
verschuldete Unternehmen, die auf ab-
sehbare Zeit keine Gewinne einfahren
werden, sich aber trotzdem billig am
Kapitalmarkt refinanzieren konnen.

PROMINENTE GELDVERBRENNER

Analysten sprechen von Zombiefirmen,
wenn die Geschdftsmodelle nicht ein-
mal die derzeitig geringen Kapitalkosten
decken. Auch Thomas Cook zihlt zu die-
ser Kategorie. Die OECD prognostiziert,
dass in den wichtigsten 14 Industrieldn-
dern bereits tber zehn Prozent der Un-
ternehmen sogenannte Zombies sind,
darunter auch prominente Unterneh-
men wie Tesla, Uber oder Netflix. Tesla
hat seit 2010 nur Geld verbrannt, Netflix
wird alleine in diesem Jahr geschatzt 3,4
Mrd. US-Dollar vernichten. Die Analys-
ten sehen das inzwischen kritisch. Noch
vor einem Jahr sagten sie voraus, dass
Netflix 2021 erstmals einen positiven
Cashflow produzieren werde. Nun lau-
tet die Vorhersage, dass dies erst 2022
der Fall sein soll. Im Einzelfall lassen
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sich immer Griinde finden, warum das
Geschaftsmodell nicht so funktioniert
wie anfanglich gedacht oder erhofft.
Bei Netflix spielt sicherlich der Markt-
einstieg von Disney und Apple in den
Streamingmarkt eine wichtige Rolle.
Doch es gibt noch eine viel grundsatz-
lichere Fragestellung.

KREATIVE ZERSTORUNG

Reicht selbst das Gelddrucken der No-
tenbanken nicht mehr aus, um Zombie-
firmen dauerhaft am Leben zu erhalten?
Den Eindruck kann man nicht ignorieren.
Die Gefahr, dass eine ganze Reihe von
Unternehmenspleiten auf uns zu rollt,
ist daher nicht auszuschlieBen. Langfris-
tig gesehen flihrt daran sogar kein Weg
vorbei, denn unproduktive Unternehmen
verschwenden letztlich nur Geld und
Ressourcen. Ein Selbstreinigungsprozess
bei den Unternehmen hat schon immer
zur Marktwirtschaft dazugehért. Nicht
erfolgreiche Firmen verschwinden, neue
entstehen. Nur so kdnnen neue Ge-
schaftsmodelle erprobt werden und es
kann Fortschritt stattfinden.

Ich wiinsche Ihnen eine erfolgreiche
Handelswoche.

Stefan B6hm
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DAX: KEINE GROSSEN KURSSPRUNGE?

Vor den Verhandlungen im Handelsstreit nimmt der Theaterdonner wieder zu

an hatte es ja kaum noch fir méglich gehalten,
m aber tatsachlich ist Donald Trump am Wochen-

ende noch ein Feld eingefallen, auf dem er flr
Verunsicherung sorgen kann: Die Notierung von chine-
sische Aktien an US-Bdrsen kdnnte beendet werden. Das
wiirde die Papiere von so prominenten Unternehmen wie
z.B. den Internetkonzernen Alibaba und JD.com betreffen.
Die Aktien der beiden Unternehmen fielen prompt um
etwa 5% zurlick, stabilisierten sich dann aber wieder. Zu-
dem wird in Erwdgung gezogen, US-Fonds das Investment
in chinesische Aktien zu erschweren.

ERST ERSCHRECKEN, DANN VERHANDELN?

An den Markten wurde das als Indiz daflir genommen,
dass sich der Handelsstreit mit China nach den jlingsten
Entspannungssignalen wieder verscharfen kénnte. Doch
die anfingliche Verunsicherung legte sich schnell wieder,
denn das Ganze entspricht einmal mehr dem Trump’schen
Prinzip, vor Verhandlungen mit dem Schlimmsten zu dro-
hen, damit das Gegenuiber am Ende mit weniger zufrieden
ist. Am 10. Oktober sollen Gesprache hochrangiger Dele-
gationen zwischen den USA und China starten. Was ist
also dran? Laut US-Finanzministerium gibt es aktuell je-
denfalls keine Plane, chinesische Aktien von einem Listing
an US-Bdrsen auszuschlieBen.

EIN SCHUSS INS EIGENE KNIE

Es ist eigentlich mlBig darauf hinzuweisen, aber mit ei-
ner solchen Aktion wirden sich die USA nicht nur selbst
schaden, sondern auch die Welt instabiler machen. Denn
zum einen spielt die Musik in Zukunft immer mehr am
chinesischen Kapitalmarkt. Wenn sich die USA hier freiwil-
lig selbst abkoppeln, schadet das vor allem ihrer Finanz-
industrie. Zum anderen sind wirtschaftliche Verflechtun-
gen der beste Schutz vor bewaffneten Konflikten oder gar
Kriegen. Das ist eine Lehre, die intelligente Menschen aus
den letzten Jahrzehnten gezogen haben sollten. Aber wie
gesagt: Vermutlich handelt es sich nur um Theaterdonner.
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) WICHTIGE CHARTMARKEN
kurzfristig mittelfristig
Unterstiitzung 12.200, 12.150, 12.000 11.850, 11.620, 11.400
Widerstand 12.430, 12.500, 12.650 12.850, 13.000

Gleitende Durchschnitte 12.022 (38 Tage) 11.780 (200 Tage)

b DAS SAGT DIE CHARTTECHNIK

Nach dem erfolgreichen Test der Unterstiitzungszone bei
12.200/12.150 Punkten Mitte letzter Woche konnte der
DAX wieder zulegen. Sollte auch noch der Bruch der Wider-
stéande bei 12.430 Punkten und bei 12.500 Punkten gelin-
gen, dann sdhe die Charttechnik wieder positiver aus und
ein Angriff auf das Jahreshoch bei 12.650 Punkten ware
wahrscheinlich. Ein Scheitern an diesen Marken durfte aber
einen stéarkeren Rickgang und moglicherweise auch einen
Fall unter die Supportzone bei 12.200/12.150 Punkten zur
Folge haben.

D AUSGEWAHLTE DAX HEBELZERTIFIKATE (OPEN-END)

Typ WKN ISIN Hebel Basispreis Knockout Akt. Kurs
@ Long DC1475 DEOOODC14750 10,3 11.241,09 11.241,09 12,05/12,06

@ Short VLICEU DEOOOVLICEU3 10,4 13.614,56 13.614,56 11,97/11,98
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DIE INFLATION IN DEUTSCHLAND FALLT WEITER

b AKTUELLE kurzfristig G
Mario Draghi durfte die heute veroffentlichten deutschen MARKT- mittelfristg &)
Inflationsdaten als Bestdtigung seiner expansiven Geldpo- EINSCHATZUNG langfristig ©)

litik ansehen: Die Inflationsrate ist mit 1,2% auf den tiefs-
ten Stand seit Ende 2016 gefallen (siehe Grafik rechts), die D DEUTSCHLAND INFLATIONSRATE

so genannte Kernrate (ohne Energie und Nahrungsmittel- Veranderung des Preisniveaus gegeniiber Vorjahr
preis) ging sogar auf 0,9% zurick.

»DIE EZB SIEHT SICH DURCH DEN
RUCKGANG DER INFLATION IN IHRER
EXPANSIVEN GELDPOLITK BESTATIGT."

Auch in der Eurozone, die Zahlen werden morgen verof- 05
fentlicht, wird die Jahresrate bei 1,0% verharren. das ist
weit entfernt von der ZielgroBe von 2,0%.

MEHR SPIELRAUM FUR DIE US-NOTENBANK?

Wichtige Konjunkturdaten kommen in dieser Woche aber b DIESE TERMINE BEWEGEN DIE MARKTE

vor allem aus den USA: Am Dienstag wird der ISM-Index

(Einkaufsmanagerindex) und am Freitag werden die Ar- st L) Wi Gkl
beitsmarktdaten verdffentlicht. Entgegen den um sich Di, 01.10. JPN
greifenden Rezessionsdngsten wird beim ISM-Index mit
einem Anstieg gerechnet. Der Beschaftigungsaufbau wird
dagegen mit +140.000 unterdurchschnittlich bleiben. Das Do, 03.10. USA
kénnte aber von den Bdrsen durchaus positiv aufgenom-

men werden, denn damit wiirde der Spielraum der Fed fur
weitere Zinssenkungen zunehmen. Weitere Konjunktur- und Unternehmenstermine

finden Sie unter www.dax-ve&gvr.de

b UNSER FAZIT =

Auf einen langen Konjunkturaufschwung MUSS irgendwann
ein Abschwung kommen. Diesen Automatismus gibt es
nicht, ein Abschwung hat Griinde. Aktuell sind es vor allem
politische. Eine Wende zum Positiven ist daher immer noch
moglich, wenn die Politik weniger Storfeuer sendet. Sicher
kann man sich in dieser Hinsicht natiirlich nicht sein, aber
die Chance besteht durchaus. Der DAX hat sich nach dem
Schwécheanfall in der letzten Woche wieder stabilisiert.
Allzu groBe Kursspriinge sind aber in nachster Zeit nicht zu
erwarten, denn im Vorfeld der Verhandlungen zwischen Chi-
na und den USA werden sich die Anleger eher zuriickhalten.

Tankan grof3e Industrieunternehmen +7 +1
Di, 01.10. USA ISM-Index verarbeitendes Gewerbe 49,1 50,0
Pepsico Quartalszahlen

Fr,04.10. USA  Beschaftigte (in Tsd.) (Sept.) +130 +140

POSITIVE KONJUNKTURDATEN AUS CHINA

Hier gilt es grundsatzlich zwischen der Lage der deut-
schen Industrie und der Weltwirtschaft zu unterscheiden:
In den USA bestehen gute Chancen, dass die Konjunktur
wieder anzieht und sogar aus China gibt es positive Zei-
chen. Der von einem privaten Institut erhobene Caixin
Einkaufsmanagerindex fiir die Industrie ist im September
Uberraschend stark von 50,4 auf 51,4 Punkte gestiegen.
Dieser Index spiegelt im Gegensatz zum offiziellen Ein-
kaufsmanagerindex mehr die Lage der kleinen und mitt-
leren Unternehmen wider. Beide Indikatoren zusammen-
genommen zeigen, dass sich trotz der schwachen Exporte
die Inlandsnachfrage stabilisiert.
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EVOTEC: GUTER NEWSFLOW HALT AN

Die Biotech-Aktie bleibt mittel- bis langfristig ein attraktives Investment

4 A
N\
b EVOTEC
UNTERNEHMENSKENNZAHLEN
WKN / ISIN 566480 / DE0005664809
Aktueller Kurs 20,41 EUR
Marktkapitalisierung 3,04 Mrd. EUR
Umsatz 2020e 481,10 Mio. EUR
\ GpA 20e 0,49 EUR —
KGV 20e 41,6

Is DaxVestor-Leser kennen Sie die Evotec-Aktie
m von einer Reihe friherer Investments und Tra-

des. Erst im Juli hatten wir ein Bonusinvestment
auf Evotec erfolgreich geschlossen. Das Unternehmen
meldete seitdem zwar weitere Forschungserfolge, den-
noch ging die Aktie im August nach der Veroffentlichung
der Bilanzzahlen flir das zweite Quartal 2019 in die Knie
und verlor in wenigen Tagen fast 30 Prozent an Wert -
obwohl sogar die Prognosen fiir den Umsatz und das ope-
rative Ergebnis angehoben wurden.

AUSVERKAUF TROTZ GUTER AUSSICHTEN

Doch warum kam es zum Ausverkauf trotz guter Unter-
nehmensmeldungen? Zum einen waren die Erwartungen
mancher Anleger wohl in unrealistische Hohen gestiegen,
so dass ein gutes Quartalsergebnis und die Prognosean-
hebung immer noch zu wenig waren, zum anderen gab
es auch Aktivitdten von Short-Sellern, wodurch die Ak-
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tie ebenfalls gedriickt wurde. Seit Mitte August hat die
Evotec-Aktie inzwischen ein Konsolidierungsintervall
ausgebildet, das sogar leicht aufwarts gerichtet ist und
den Beginn eines neuen Aufwartstrends signalisieren
kénnte. Dazu missen wir uns nochmals das Geschéafts-
modell in Erinnerung rufen. Auf der einen Seite ist Evo-
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tec ein fihrender Anbieter von Verfahren zur Entwicklung
von Wirkstoffkandidaten und bietet seinen Kunden dieses
Know-How als Auftragsforschung an. Das zweite Stand-
bein sind strategische Allianzen mit Pharmaunternehmen
oder potenzielle Ausgriindungen, die dann mit entspre-
chender Wertsteigerung ,verpartnert” werden sollen. Das
Geschaftsmodell hat sich als sehr flexibel erwiesen.

»DIE NEUEN ERFOLGE UNTER-
STREICHEN DIE LEISTUNGSFAHIGKEIT
DES EVOTEC-ANSATZES!“

So sind denn die jingsten News auch in diesem Kontext
zu sehen. Mit dem japanischen Pharmakonzern sollen
mindestens funf Wirkstoffforschungsprogramme auf-
gesetzt werden, die zundchst von Evotec entwickelt und
beim Eintritt in die Klinik von Takeda in deren Entwick-
lungsverantwortung tbernommen werden sollen. Evotec
erhdlt eine einmalige Vorabzahlung sowie Meilenstein-
zahlungen von potenziell 170 Mio. US-Dollar und mdg-
liche Umsatzbeteiligungen. Wie strategische Erfolge einer
solchen Partnerschaft aussehen, konnten die Anleger in
der heutigen Newsmeldung von Evotec lesen: Im Rahmen
der Zusammenarbeit mit Indivumed wurden drei neuarti-
ge Zielstrukturen zur Behandlung von Darmkrebs identi-
fiziert. Der Meilenstein wurde schon nach drei Monaten
der Zusammenarbeit erreicht. Evotec-Forschungschef
Dohrmann sieht dies als Beweis der Leistungsfahigkeit des
Evotec-Ansatzes.

AKTIE NOCH IM KONSOLIDIERUNGSMODUS

Noch hat die Evotec-Aktie nichtauf die guten Nachrichten,
die seit der Quartalsbilanz am 14. August veroffentlicht
wurden, reagiert. Die Konsolidierung sollte angesichts der
guten Aussichten aber nicht mehr allzu lange andauern.
Anleger missen dennoch mit groBen Kursschwankungen
rechnen, die stehen bei Biotechaktien quasi immer auf
dem Beipackzettel. Dennoch macht es Sinn, sich schon
jetzt mit Evotec zu befassen, denn sollte sich der Kurs wie-
der in Bewegung setzen, kann es schnell gehen. Fiir eine
solche Situation bieten sich Discount-Zertifikate an, mit
denen man sich eine Kurschance bewahrt und einen Risi-
kopuffer mit einkauft, der mdgliche Kursverluste abfedert.
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) DISCOUNTZERTIFIKAT DER WOCHE

ORDERDETAILS
BASIS EVOTEC
Typ Discount-Zertifikat
Emittent Citigroup
WKN / ISIN CP87XB / DEOOOCP87XB6
Laufzeit 14.09.2020
Cap 22,00 EUR
Kurs Basiswert 20,41 EUR
Seitwartsrendite 11,8% / 12,3% p.a.
Max. Rendite 20,2% / 21,2% p.a.
Discount 10,5%
Aktueller Kurs Zertifikat 18,25 EUR
Risikoklasse 3

D UNSER FAZIT

Der Biotechkonzern Evotec hat nach guten Quartalszahlen
und der Prognoseanhebung mit weiteren Erfolgen aufwar-
ten konnen. Die Aktie befindet sich noch in einer Konsoli-
dierungsbewegung, die jedoch bald nach oben aufgeldst
werden konnte. Fiir das Investor-Depot ordern wir ein of-
fensives Discount-Zertifikat, mit dem wir rund zehn Prozent
gunstiger bei Evotec einsteigen wollen. Die Seitwéartsrendi-
te betragt knapp 12 Prozent. Das volle Potenzial von rund
21 Prozent entfaltet das Zertifikat bei einem Anstieg der
Aktie tber die Obergrenze (Cap) von 22 Euro.
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GlaxoSmithKline

Pharma

Chance HEENR(]
Risiko HER 1]

BRITISCHE PHARMA-AKTIE VOR NEUEN HOCHS?

Der britische Pharmakonzern GlaxoSmithKline (GSK)
konnte jingst einen neuen Forschungserfolg verkiinden.
So machen gute Studiendaten flr das Krebsmedikament
Zejula Hoffnungen. Bislang waren die Analystenprogno-
sen flr dieses Medikament eher verhalten ausgefallen.
Das kénnte sich nun dndern. Goldman Sachs hat sich be-
reits positiv geduBert, andere Analysehaduser konnten fol-
gen. Die Aktie reagierte mit dem Anstieg Uber 17,40 GBP
heute sehr positiv und durchbrach den kurzfristigen Ab-
wartstrend. Aus charttechnischer Sicht besteht damit wei-
teres Kurspotenzial fur die GSK-Aktie. Diese hat sich im
Vergleich zum Londoner Leitindex FTSE-100 (siehe auch
Seite 7) im letzten Jahr deutlich besser entwickelt. Auch
diese Relative Starke spricht fiir die Aktie, die sich damit
trotz des drohenden Brexits flr einen kurzfristigen Trade
auf der Long-Seite anbietet.

FAZIT: Im Trading-Depot ordern wir in Erwartung weite-
rer Kursgewinne der GSK-Aktie das nebenstehende Long-
Hebelzertifikat.

Philips

Medizintechnik

Chance HEENR]
Risiko HEEC]

GEGENBEWEGUNG EINGELEITET

Die Aktie des niederlandischen Medizintechnikkonzerns
musste am letzten Freitag nach einer Kurszielsenkung der
Analysten von JP Morgan massive Kursverluste verbu-
chen. Heute gab es dagegen eine Kurszielanhebung von
Goldman Sachs und die Einstufung als ,Conviction Buy"
Die Philips-Aktie hat nun wieder zur Aufholjagd angesetzt,
befindet sich allerdings immer noch deutlich unter dem
Niveau der Vorwoche. Fiir kurzfristige Trader ergibt sich
damit eine interessante, wenn auch sehr spekulative Ein-
stiegsgelegenheit.

FAZIT: Risikobereite Trader kdnnen bei Philips auf dem
aktuellen Kursniveau auf spekulative Long-Hebelzertifi-
kate wie das DCO7X1 setzen (Basispreis und K.0. 29,8324
EUR, Hebel 3,2).
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GLAXOSMITHKLINE LONG-HEBELZERTIFIKAT

WKN / ISIN

Hebel

Laufzeit

Basispreis / Knock-Out
Kurs Basiswert

CFD Limit / Stopp-Loss
Aktueller Kurs Zertifikat

Limit: 7,00 EUR

D 9-MONATS-CHART

MF30SV / DEOOOMF30SV4
3,0

open-end

11,4979 GBP / 11,4979 GBP
17,54 GBP

17,60 GBP / 16,90 GBP
6,85/ 6,86

Stopp: 6,20 EUR
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WKN / ISIN
Aktueller Kurs
Jahreshoch/-tief

12-Monats-Performance

Ziel: 45,00 EUR

940602 / NLOO00009538
42,36 EUR

44,595 / 29,045

+6,8%

Stopp: 41,00 EUR
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FTSE-100 Chance HEEEE
GroBbritannien Aktien Risiko HHEER]

NEUER SCHWUNG FUR BRITISCHE AKTIEN?

§IZ Der britische Leitindex FTSE-100 macht durch
bullische Chartsignale auf sich aufmerksam -
trotz Brexit und Polit-Chaos im Land. Fir briti-
sche Aktien spricht zwar vordergriindig eher wenig, au-
Ber dass die Stimmung in der Wirtschaft kaum schlechter
werden kann. Viele britische Konzerne sind allerdings in-
ternational gut aufgestellt, das schwache Pfund sorgt fiir
zusatzliche Unterstlitzung. Aus charttechnischer Sicht hat
der FTSE-100 mit dem Anstieg Uber 7.400 Punkte zudem
ein neues charttechnisches Kaufsignal geliefert, das den
Weg fiir eine kurzfristige Long-Spekulation frei macht.
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KENNZAHLEN Ziel: 7.725 Stopp: 7.250
Aktueller Kurs 7.422,95
Jahreshoch 7.724,49
Jahrestief 6.536,53

SMI Chance HEEE[]
Schweiz Aktienmarkt Risiko HER ]

NEUER AUSBRUCHSVERSUCH GESTARTET

@ Der Schweizer Leitindex SMI hat einen neuen
Versuch gestartet, um die aktuelle Seitwartsran-

ge, die von 9.780 bis 10.050 Punkten reicht, nach
oben zu durchbrechen. Auch wenn heute ein Schlusskurs
uber der oberen Trading-Range gelungen ist, so ist die-
ser Ausbruch doch noch nicht charttechnisch signifikant.
Erst bei einem weiteren positiven Handelstag mit einem
Schlusskurs von mindestens 10.100 Punkten dirfte der
SMI Fahrt in Richtung Norden aufnehmen. Spekulative
Trader kdnnen trotzdem bereits kleine Long-Positionen in
Erwartung weiter steigender Kurse eréffnen.
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Aktueller Kurs 10.076,69
Jahreshoch 10.140,93
Jahrestief 8.138,56

}) AUSGEWAHLTE OPTIONSSCHEINE UND HEBELZERTIFIKATE

Knockout Kurs (Basis)  Kurs (aktuell)

Wertpapier Typ WKN Hebel Laufzeit

Basispreis

@ FTSE-100 HZ  Long DLIN51  DEOOODLIN517 385 open-end 5.250,869 5.250,869 7.422,95 24,65/24,67

@ SMI HZ Long VN83UR  DEOOOVN83UR2 4,1 open-end 7.646,35 7.646,35 10.076,69 22,56/22,58
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CTS EVENTIM NEU IM TRADING-DEPOT

Werden China-Aktien wie JD.com von US-Borsen verbannt?

uch wenn der DAX mit Kursgewinnen in die neue

Woche gestartet ist, so hat sich doch insgesamt

seit unserer letzten Ausgabe keine entscheiden-
de Wendung ergeben. Der DAX hat zwar einen neuen An-
lauf nach oben unternommen, ein entscheidender Schlag
ist dem deutschen Leitindex noch nicht gelungen. Auch
die US-Bérsen liefern noch keine neuen Bullensignale. Wir
halten daher noch an unseren beiden Short-Hebelzertifi-
katen fest, planen aber mit GSK einen neuen Einstieg auf
der Long-Seite. Die Werte im Einzelnen:

bCTS EVENTIM
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» VOM DAXVESTOR EMPFOHLENE DEPOT-AUFTEILUNG

Trading-Depot Investor-Depot

» TRADING-DEPOT:

CTS Eventim HZ (HX77U6): Neu im Trading-Depot ist
das Long-Hebelzertifikat auf die CTS Eventim-Aktie. Das
Zertifikat wurde am Freitag zum Kurs von 1,75 Euro einge-
bucht. Die Aktie hat sich bereits wie erhofft positiv entwi-
ckelt, wir liegen daher bereits in der Gewinnzone. Vorerst
bleiben wir unverandert dabei.

Nasdag-100 HZ (MF7ARJ): Noch leicht in der Gewinn-
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Aktien, Fonds | Anleihen

Erlauterungen zu den DaxVestor Musterdepots:
Das Musterdepotistin zwei Teildepots aufgegliedert:
Das Trading-Depot kann Hebelzertifikate und
Optionsscheine bzw. vergleichbare Wertpapiere
enthalten. Die Positionen sind zumeist spekulativ.
Das Investor-Depot kann Aktien und verschiedene
Arten von Anlagezertifikaten (Discount, Bonus,
Garantie, Index, etc.) enthalten. Die Anlagestrategie
im Investor-Depot ist zumeist mittelfristig und im
Vergleich zum Trading-Depot weniger spekulativ.
Optionsscheine und Zertifikate handeln wir an der
Euwax (Stuttgart), Aktien am jeweils liquidesten
Borsenplatz. Neue Limits und Orderveranderungen
im Orderbuch beziehen sich immer auf den

nachsten Handelstag. Wir empfehlen die Stopp-
Kurse unbedingt zu beachten!

Depot-Aufteilung:

Das Trading-Depot und das Investor-Depot sind
im Rahmen einer ganzheitlichen Depotstrategie zu
sehen. Die Depot-Aufteilung ist ein Vorschlag fiir die
Gewichtung derverschiedenen Depotbestandteile.

Weitere Erlauterungen:
Datum Kaufdatum
Performance ~ Wertentwicklung seit Kauf
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Akt. Kurs Kurs, zu dem aktuell verkauft Abkiirzungsverzeichnis
werden kann (Geldkurs)

Laufzeit Hinweis auf bald endende HZ Hebelzertifikat
Laufzeit 0S Optionsschein

Risikoklasse  Einstufung auf einer Skala von 1 (Cap.) Bonus  (Capped) Bonuszertifikat
(weniger spekulativ) bis 3 (sehr Dz Discountzertifikat
spekulativ) AL Aktienanleihe

Max. Rendite  Bei Discount-Zertifikaten: GZ Garantiezertifikat
Maximal mogliche Rendite. Bei 1z Indexzertifikat
Bonus-Zertifikaten: Bonus- ETF Exchange Traded Fund

Einschatzung

rendite, die erzielt wird, wenn es
am Laufzeitende zur Zahlung
des Bonusbetrages kommt
Aktuelle Meinung zur Position

Stopp-Loss-Kurs




ORDERBUCH & MUSTERDEPOT

Long- und Short-Produkte hier entdecken

zone liegen wir auch beim Short-Hebelzertifikat auf den
Nasdag-100 Index, der sich bislang nur sehr gemachlich
von den Kursverlusten des Freitags erholen kann. Unser
Short-Hebelzertifikat wollen wir daher nochmals halten,
auch weil die Charttechnik noch keine Entwarnung gibt.

RWE HZ (MF461C): Weiter einen guten charttechni-
schen Eindruck macht die RWE-Aktie. Heute stellte RWE
seine strategische Neuausrichtung offiziell vor. So Uber-
nimmt RWE die Erneuerbaren Energien von E.ON und von

WMX\/estor
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Werbemitteilung

Innogy. Der konventionelle Strom soll kiinftig nur noch 20
Prozent ausmachen. Finanzchef Krebber stellte ein sich
verdoppelndes operatives Ergebnis (EBITDA) in Aussicht,
Aktiondre kdnnen mittel- bis langfristig daher auf wieder
steigende Dividenden hoffen. Alles in allem gab es keine
groBen Uberraschungen. Wir wollen mit unserer Restposi-
tion des Long-Hebelzertifikates weiter dabei bleiben.

MDAX HZ (DM7HB9): Der MDAX konnte sich heute zwa-
re weiter erholen, ein neues charttechnisches Kaufsignal

ANZEIGE

» ORDERBUCH TRADING-DEPOT

DEL ] Laufzeit akt. Kurs  Limit Order Risikoklasse

Wertpapier WKN

Basispreis Knockout Stopp-Loss

30.09.19 GlaxoSmithKline HZ  Long MF30SV  open-end 11,50 11,50 6,86 7,00 6,20 Kaufen S

b TRADING-DEPOT

Wertpapier Laufzeit Kaufkurs  akt. Kurs Stopp Performance Anmerkung Risikoklasse
20.08.19 Volkswagen HZ Long XM71JU  open-end 5,00 6,44 5,90 +28,8% Rest halten 8
27.08.19 RWE HZ Long MF461C open-end 9,93 12,53 11,25 +26,2% Rest halten 3
04.09.19 Rheinmetall HZ Long HX5DTG  open-end 3,80 3,95 3,95 +3,9% Rest verkauft 3
17.09.19 MDAX HZ Short DM7HB9 open-end 6,75 6,75 6,35 +0,0% Haltenswert 3
24.09.19 Nasdaq-100 HZ Short MF7ARJ  open-end 20,14 20,31 18,60 +0,8% Haltenswert 3
27.09.19 CTS Eventim HZ Long HX77U6 open-end 1,75 1,83 18,60 +4,6% Haltenswert 3
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ist jedoch nicht kurzfristig zu erwarten. Unser Short-He-
belzertifikat wollen wir daher nochmals halten.

Rheinmetall HZ (HX5DTG): Viel Pech hatten wir bei
unserer Restposition bei Rheinmetall. Noch am Don-
nerstagabend wurde die Stopp-Marke aktiviert und die
Restposition mit einem kleinen Gewinn ausgebucht. Die
Rheinmetall-Aktie bleibt dennoch auf der Watchliste.

Volkswagen HZ (XM71JU): Weiter recht robust zeigt sich
die VW-Aktie. Unsere Restposition des Long-Hebelzertifi-

kates wollen wir daher unverandert halten.

» INVESTOR-DEPOT:

JD.com DZ (CP5WVB): Kraftig nach unten ging es am
Freitag mit der JD-Aktie, nachdem die Nachrichtenagentur
Bloomberg berichtet hatte, dass die Trump-Regierung chi-
nesische Aktien vom Bdrsenlisting in den USA ausschlieBen
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konnte (siehe auch Seite 2). Inzwischen gibt es ein Dementi
aus dem WeiBen Haus, somit diirfte es sich bei den Dro-
hungen um Theaterdonner bzw. Verhandlungstaktik han-
deln. Die JD-Aktie konnte sich heute etwas erholen. Unser
Discount-Zertifikat wollen wir vorerst unverdndert halten.

Volkswagen Capped Bonus DZ (VE12T4): Die VW-Ak-
tie hat sich zuletzt keine Schwachephase geleistet, unser
Kauflimit fur das Bonuszertifikat ist daher weiter offen.
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Optionsschein- und Hebelzertifikate-Anlagen bieten die Chance,
eine sehr hohe Performance auf das eingesetzte Kapital zu erhalten.
Diese Chance wird jedoch mit einem gegeniiber einer Aktien- oder
Rentenanlage deutlich erhéhten Risiko erkauft. Im schlechtesten
Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals maglich. Der Anteil
von Optionsscheinen und Hebelzertifikaten in einem Portefeuille
sollte daher begrenzt werden. Bei allen Anlageformen ist zu beach-
ten, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie
fiir die Zukunft ist.

Die im DaxVestor enthaltenen Informationen stellen keine Empfeh-
lungen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetztes dar. DaxVestor/
ATLAS Research GmbH kann fiir die zur Verfiigung gestellten Infor-

mationen und Nachrichten keine Haftung iibernehmen. DaxVestor/
ATLAS Research GmbH kann keine Verantwortung fiir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit von Daten bzw. Nachrichten iibernehmen.

Disclaimer

Die Bezeichnungen DAX®, MDAX®, SDAX®, TecDAX® sind eingetrage-

ne Marken der Deutsche Borse AG. Die auf den Indizes basierenden
Finanzinstrumente werden von der Deutschen Borse AG nicht
gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise
unterstiitzt. Die Berechnung der Indizes stellt keine Empfehlung der
Deutschen Bérse AG zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgen-
deiner Weise eine Zusicherung der Deutschen Bdrse AG hinsichtlich
einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte.
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HVB Bonus-Zertifikate

Barrick Gold Capped Bonus (VF88QT): Der neue Ein- in der letzten Woche wieder komplett abgeben. Wir be-
bruch beim Goldpreis hat auch die Aktien der Minenkon- obachten die Situation und werden gegebenenfalls eine
zerne belastet. Die Barrick-Aktie musste ihre Kursgewinne Stopp-Marke fiir das Bonuszertifikat setzen.

» ORDERBUCH INVESTOR-DEPOT

DEI] Wertpapier WKN Laufzeit Bonus  akt. Kurs Limit Stopp Order Risikoklasse
23.09.19 Volkswagen Vz. Capped Bonus Bonus  VE12T4  30.12.20 179,88 155,81 150,00 n.a. Kaufen 3
30.09.19 Evotec DZ Discount CP87XB 14.09.20 22,00 18,25 18,15 n.a. Kaufen 3

» INVESTOR-DEPOT

Datum  Wertpapier WKN Laufzeit Akt. Stopp-  Perfor- Max. Anmerkung Risiko-
Kurs kurs mance _Rendite klasse
22.01.13 S&P-500 HZ Long VT2YWR open-end 3,65 18,00 7,50 +393,2% - Haltenswert 2
19.12.17 Nordic Fish Farmer Index I1Z Index DMO9SEA open-end 95,76 147,40 135,00 +53,9% -— Haltenswert 3
19.06.19 Facebook DZ Discount MC1CU8 19.06.20 149,73 153,38 - +2,4% +22,3% Haltenswert 3
25.06.19 JD.com DZ Discount CP5WVB 18.06.20 20,70 22,00 -— +6,3% +21,7% Haltenswert 3
16.07.19  Blockchain Index 1Z Index  VLONBT open-end 122,50 121,20 109,00 -1,1% -— Haltenswert 3
31.07.19 TUI DZ Discount  DC2JH7 18.06.20 7,15 7,57 6,45 +5,9%  +11,9% Haltenswert 3
15.08.19 Aixtron Capped Bonus Bonus VF8ED3 16.03.20 9,50 9,98 -— +5,1%  +18,9% Haltenswert 3
05.09.19 Barrick Gold Capped Bonus Bonus  VF88QT 26.08.20 17,14 16,21 - -5,4%  +27,6% Haltenswert 3
10.09.19 Twitter Discount Discount CP9E8X 03.09.20 35,78 34,67 -— -3,1%  +28,0% Haltenswert 3
19.09.19 Anheuser-Busch Inbev DZ Discount KAIM6X 17.09.20 82,48 82,92 - +0,5%  +16,4% Kaufenswert 3
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